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I. CZESC OGOLNA

CZESC OGOLNA

A. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA

Nazwa

Adres

Udzial %
w kapitale

podstawowym

Ilosé gltosé6w na
walnym
zgromadzeniu

Jednostka

dominui LPPS.A.
ominujaca

ul. Lakowa 39/44, 80-
769 Gdarnisk

LPP Retail Estonia OU

Estonia pst.1/3,
Tallinn 10143,
Estonia

100

100

LPP Czech Republic s.r.o.

Revnicka 121/1
Zlicin 155 21
Prague 5

100

100

LPP Hungary Kft

Kiss Erno u.3
H-1046 Budapest

100

100

LPP Retail Latvia Ltd
Jednostki

Krasta 46
Riga Latvia

100

100

zalezne objete

konsolidacja | {JAB LPP

1179594 Uzupio 26-6
Vilnius
Lithuania

100

100

LPP Ukraina

81200 Obwod
Lwowski
Pieriemyszliany
Bulwar Mizgiarski 1

100

100

Re Trading Zamknieta Spétka
Akcyjna

Federacja Rosyjska,
125363 Moskwa

ul. Geroyev
Panfilovcev dom 10,
korpus 1 biuro 216

100

100

Jednostki
zalezne nie G&M Sp. z o0.0.
objete

Gdansk
ul. Lakowa 39/44

100

100

konsolidacja
Mé&G Sp. z o0.0.

Gdansk
ul. Lakowa 39/44

100

100

AKME Sp. z 0.0.

Gdansk
ul. Lakowa 39/44

100

100

TORA Sp. z 0.0.

Gdansk
ul. Lakowa 39/44

100

100

SL&DP Sp. z o.0.

Gdansk
ul. Lakowa 39/44

100

100

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A.
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P&G Sp. z 0.0. Sl‘flif;iiwa 39/44 100 100
DP&SL Sp. z 0.0. Sl‘.i;fi;wa 39/44 100 100
IL&DL Sp. z 0.0. Sff;iwa 39/44 100 100
PL&GM Sp. z 0.0. iﬁ;‘;ﬁ)wa 39/44 100 100
GM&PL Sp. z 0.0. Sﬁi‘;ﬁwa 39/44 100 100
AMA Sp. z 0.0. Sl‘flif;iiwa 39/44 100 100
LIMA Sp. z 0.0. Sl‘flif;iiwa 39/44 100 100
LUMA Sp. z 0.0. iﬁ;‘;ﬁ)wa 39/44 100 100
KAMA Sp. z 0.0. iﬁ;‘;ﬁ)wa 39/44 100 100
KUMA Sp. z 0.0. Sﬁi‘;ﬁwa 39/44 100 100
AMUK Sp. z o.0. Sl‘flif;iiwa 39/44 100 100
AMUL Sp. z 0.0. Slt.i;r;ikowa 39/44 100 100
AMUR Sp. z 0.0. Gdarisk 100 100

ul. Lakowa 39/44

1.

Przedmiot dzialania jednostek Grupy Kapitatowej (uruchomiony do dnia bilansowego)

1.1. Jednostka dominujgca - LPP S.A.
1.1.1. sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako
»sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia”,
1.1.2. sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 5242 Z jako
»sprzedaz detaliczna odziezy”.
1.2.  Jednostki zalezne objete konsolidacjg
1.2.1. Detaliczny i hurtowy handel odzieza, obuwiem, akcesoriami
i odpowiadajacymi im grupami towaréw dodatkowych.
1.3. Jednostki zalezne nie objete konsolidacja
1.3.1. Obstuga nieruchomosci.
Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 5/23
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2. Kierownictwo jednostki dominujacej na dzieri zakoriczenia badania
Marek Piechocki - Prezes Zarzadu,
Alicja Miliniska - Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Dreliszak - Wiceprezes Zarzadu,
Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu.

3. Zmiany kadrowe w Zarzadzie jednostki dominujacej w okresie badanym i w okresie od
dnia bilansowego do dnia zakoriczenia badania nie wystapity.

B. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGEEGO REWIDENTA

1. Firma HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. zostala wybrana do przeprowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorcza LPP S.A.
(zgodnie z art. 66 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci).

2. Ten raport przygotowaliémy na zlecenie LPP S.A. zgodnie z Umowa nr 297/15 z dnia 2
sierpnia 2004 roku zawarta pomiedzy wymienionym podmiotem a HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (kod pocztowy: 61-831) przy Placu Wiosny
Ludéw 2 (nr238 na liScie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr 9530/7106.

3. HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. zo0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem
spelniaja wymogi, okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace
bezstronnoéci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

C. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694, z p6éZniejszymi zmianami),

2. normy wykonywania zawodu biegltego rewidenta uchwalone przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 6/23



HLB Frackowiak
i Wspolnicy Sp. z o.0. CZESC OGOLNA

D. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

1. Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj majatkow i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej
jednostki.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich
czlonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej - oznacza to, ze Zarzad wziat
odpowiedzialnoé¢ za prawidlowosé rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze
Jednostka w spos6b prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne
i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
Jednostki dominujacej wynika z przepiséw Ustawy o rachunkowoéci.

3. Zarzad Jednostki dominujacej zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedlozonego do
badania oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej, a ktére nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

4. Zarzad Jednostki dominujacej udostepnil nam zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjaénienia i o$wiadczenia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2004 rok.

5. W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji.

6. Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowosci, ktére mogty
wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

7. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w
systemie rachunkowosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 7/23
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E. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
ROK POPRZEDNI

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w roku 2004 po raz

pierwszy.

F. INFORMACJA O BADANYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

1. Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe

podlegajace badaniu obejmuje:

1.1.
1.2

1.3.

14.

1.5.

1.6.

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2004 roku, ktéry po
stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje sume 311709 tys. zt (stownie zlotych:
trzysta jedenascie milionow siedemset dziewiec tysiecy)

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto 42686 tys.zl (stownie zlotych:
czterdziesci dwa miliony sze$¢set osiemdziesiat szeS¢ tysiecy),

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujace wzrost
kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o
kwote 40930 tys. zt (stownie zlotych: czterdziesci milionéw dziewiecset
trzydziesci tysiecy),

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku o kwote 7 022 tys. zt (stownie zlotych: siedem milionéw dwadzieécia dwa

tysiace),

dodatkowe informacje i objaénienia.

2. Jednostka dominujaca sporzadzila sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w

roku obrotowym, ktére dofgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 8/23
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G. INFORMACJA O JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

1. Badanie sprawozdan finansowych jednostek Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

Rodzaj Nazwa podmiotu
Lp Nazwa opinii uprawnionego Metoda Zastrzezenia i uwagi zawarte
’ jednostki bieglego do badania spra- konsolidacji w opiniach bieglych rewidentow
rewidenta | wozdan finansowych
1. |LPPS.A. bez HLB Frackowiak i pelna Nie wystepuja
zastrzezenrh | Wsp6lnicy Sp. z o.0.
2. LPP Retail bez HLB Expertus Audit | pelna Uwagi:

Estonia OU zastrzezen | Ltd. 1. Przeprowadziliémy badanie po raz
pierwszy, w zwigzku z czym nie
mozemy wyrazi¢ naszej opinii o zyskach
z lat poprzednich.

2. Spétka musi podjaé decyzje o dalszym
postepowaniu wzgledem naleznosci na
kwote 241.857 EEK (63.052 PLN), co
moze wplynaé na wynik roku 2005.

3. LPP Czech bez BDO CSs.r.o. pelna Nie wystepuja
Republic s.r.o. | zastrzezen

4. LPP Hungary | Z HLB Klient Plusz pelna Zastrzezenie:
Kft zastrzeze- | Kft. W pierwszej potowie roku 2004 kontrola
niem wewnetrzna nie funkcjonowata w LPP

Hangary Kft. W zwigzku z powyzszym
nie mozemy potwierdzié, ze wszystkie
transakcje z tego okresu zostaty
wlasciwie odzwierciedlone w rachunku
zyskow i strat.

5. LPP Retail bez BDO Incest Riga pelna Nie wystepuja
Latvia Ltd zastrzezen
6. | UABLPP bez UAB Balanso pelna Zastrzezenie:
zastrzezen | auditas Spétka wyceniala rozchéd zapaséow

metoda FIFO, mimo iz zalecenie
Jednostki dominujgcej zobowigzywato
do stosowania metody kosztu
$redniowazonego. Nie mozemy okreslic,
w jaki sposéb zmiana metody rozchodu
z FIFO na koszt sredniowazony
wplynelaby na wartos¢ zapaséw i wynik

finansowy.
7. LPP Ukraina | bez 000 pelna nie wystepuja
zastrzezenri | Miezdunarodnyje
Finansy

8. | ReTrading bez pelna Zastrzezenie:

Zamknieta zastrzezen Nie uczestniczyliSmy w spisie z natury

Spotka zapasoéw, poniewaz data spisu

Akcyjna poprzedzala date podpisania umowy o

badanie sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 9/23
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2. Wylaczenia z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

2.1. Z obowiazku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wylaczono
jednostki zalezne, ktérych taczne dane finansowe nie sa istotne dla obowiazku
okreSlonego w art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci (zwolnienie sformutowane
w art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci). Zwolnieniem objeto wszystkie
podmioty zalezne zajmujace sie obstuga nieruchomosci uzywanych przez LPP
S.A. Dane finansowe jednostek zaleznych wylaczonych z obowigzku konsolidacji
zaprezentowano w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nr 21.

3. Rodzaj i wplyw zmian wywolanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja.

3.1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej LPP S.A. jest
sporzadzane po raz pierwszy.

4. Rozbiezno$¢ pomiedzy dniem bilansowym Grupy Kapitalowej, a dniem, na ktoéry
zostalto sporzgdzone sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych nie wystepuje.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 10/ 23
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE]

II. ANALIZA SYTUAC]JI FINANSOWE]

A. RENTOWNOSC

Wskazniki rentownodci i zyskownoéci obrazuja relacje wynikéw finansowych

osiagganych przez jednostke do r6znych Kkategorii ekonomicznych. Sa one

podstawowymi miernikami informujagcymi o szybkoéci zwrotu majatku i kapitatu

wlasnego.
» Wartosé
Wskaznik bll:'ormu‘la W.ar‘tiosc wskaznika
obliczeniowa pozadana 2004
Zyskownosc sprzedazy zysk (strata) ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 10,3%
Zyskownos¢ brutto . N
sprzedazy zysk (strata) brutto / przychody netto ze sprzedazy max 9,8%
7y +
Zyskownosé catkowita zysk (strata) brutto / (przychody netto ze sprzedazy .
brutto sprzedazy pozost. przych. oper. max 9,5%
+ przych. finans. + zyski nadzw.)
Zyskownos¢ netto . N
sprzedazy zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy max 7,8%
Rentownos¢ kapitatu zysk (strata) netto / kapital wlasny bez wyniku finansowego o
max 28,6%
wlasnego netto danego okresu
Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa razem max 13,7%

2. W 2004 roku koszty dziatalnosci operacyjnej stanowity 89,7% wartosci przychodow ze

sprzedazy.

2.1.

Réznica miedzy poziomem zyskownosci sprzedazy, a poziomem zyskownosci

brutto sprzedazy obrazuje site wplywu poniesionej w ostatnim roku analizy straty

na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

3. W 2004 rentownos¢ kapitalu wlasnego bez zysku netto, stanowigcego 47,9% wartosci

majatku ogotem Grupy Kapitalowej, wyniosta 28,6%.

3.1.

Grupa Kapitalowa wygenerowata 28,6 zt zysku.

Oznaczalo to, iz w 2004 roku z kazdych 100 zt zainwestowanych w kapital wlasny

W 2004 roku 100 zl zainwestowane w majatek ogétem Grupy Kapitalowej, wynoszacy
311.708,6 tys. z, wypracowalo 13,7 zt zysku netto.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A.
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B. PEYNNOSC FINANSOWA

Wskazniki ptynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego
regulowania biezacych zobowiazan tj. zobowigzan o okresie splaty nieprzekraczajacym
jednego roku.

1.1. Jezeli wartosci wskaznikéw obnizaja sie do poziomu nizszego anizeli wskazuja na
to normy, wystepuje ryzyko utraty przez jednostke zdolnosci do terminowego

regulowania zobowigzan.

1.2. W przypadkach, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to $wiadczy¢ o zamrozeniu
srodkéw obrotowych, ktére obniza mozliwg do osiggnigecia zyskownosé

kapitatow.
» Wartosé
Wskaznik f‘ormu‘la W.artosc wskaznika
obliczeniowa pozadana 2004
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
Ptynnos¢ szybka krétkoterminowe*) / zobowigzania 0,8-1,0 0,35
krétkoterminowe**
(aktywa obrotowe* - rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca krétkoterminowe )/ zobowigzania 1,6-2,0 1,51
krétkoterminowe**
Pokry ce z'obo.w1qzan naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 0,68
nalezno$ciami
Kapitat pracujacy aktywa obrotowe - rozliczenia miedzyokresowe
) . . R ) . max 57 919,5
(w tys. zt) krétkoterminowe - zobowigzania krétkoterminowe
Udzial kapitalu pracujacego . . N
w calosci aktywow kapital pracujacy / aktywa razem max 18,6%

* bez naleznoéci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej 12 miesiecy

** bez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy

W roku 2004 wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej ksztaltowata si¢ ponizej poziomu
uznanego za pozadany z punktu widzenia bezpieczeristwa funkcjonowania Spétki, co
wynika z handlowego charakteru dziatalnosci Grupy Kapitatowej. O ile wskaznik
plynnosci szybkiej stuzy ocenie natychmiastowej wyptacalnosci przedsiebiorstwa, o tyle
plynnoé¢ w dltuzszym okresie lepiej charakteryzuje wskaznik ptynnosci biezacej, ktérego
wartos¢ w roku 2004 wynoszaca 151% oznacza pelne pokrycie zobowigzan
krotkoterminowych majatkiem obrotowym i wystarczajaca zdolno$¢ do terminowego
regulowania zobowigzan.

W 2004 roku warto$¢ naleznoéci handlowych Grupy Kapitalowej stanowita ok. 68%
wartosci zobowigzan handlowych.

W 2004 roku wartosé¢ kapitatu pracujgcego wynosita 57.919,5 tys. zt i stanowita 18,6%
wartosci aktywow Grupy Kapitatowe;j.
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C. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw wskazuja na efektywnos¢ zarzadzania
poszczegdlnymi sktadnikami aktywoéw jednostki.

1.1. Wskaznik obrotu aktywoéw oraz rzeczowych aktywow trwatych okreslaja zdolnos¢
majatku przedsiebiorstwa do generowania przychodéw ze sprzedazy.

1.2. Wskazniki rotacji zapaséw okreslaja dlugos¢ trwania przecietnego cyklu ich
obrotu (w dniach). Im krétszy cykl tym sprawniejsze gospodarowanie majatkiem.

» Wartos¢
Wskaznik bf‘ormu‘la W.ar‘tiosc wskaznika

obliczeniowa pozadana 2004

. h 7 k
Wskaznik obrotu aktywoéw przychody netto ze sprzedazy / aktywa max 1,75
razem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy / rzeczowe max 469

aktywow trwatych aktywa trwale i

2. W 2004 roku kazde 100 zt wartosci ksiegowej majatku Grupy Kapitatowej pozwolilo na
osiggniecie ok. 175 zl przychodoéw ze sprzedazy.

21. W ostatnim roku analizy 100 zl zaangazowane w rzeczowy majatek trwaly
przyniosto ok. 469 zt przychodéw ze sprzedazy.

D. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

1. Wskazniki finansowania dzialalnoSci maja na celu ocene stopnia zadluzenia i
mozliwosci jego obstugi przez jednostke oraz ocene skali ryzyka zwigzanego ze
struktura pasywow.

1.1. Wspodlczynnik zadluzenia okresla udzial w kapitale catkowitym wszystkich
kapitaléow obcych finansujacych aktywa jednostki. Dopuszczalne zadtuzenie firmy
jest uzaleznione od charakteru i typu dziatalnosci. Jako prawidtowy mozna uzna¢
wskaznik oscylujacy wokoét poziomu 30% - 50%.

1.2. Wskaznik pokrycia aktywoéw trwalych kapitalem stalym powinien przekraczac¢
wartos¢ 1,0, co oznacza, ze dla nalezytego zabezpieczenia biezacego
funkcjonowania firmy, wartos¢ aktywoéw trwatych powinna w calosci znalez¢
pokrycie w kapitatach statych tj. kapitatach bedacych w dyspozycji jednostki przez
ponad 1 rok (kapital staly jest suma kapitalu wlasnego oraz zobowigzan
dltugoterminowych).
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» Wartosé
Wakaznik Formula Wartos¢ | wskaznika
obliczeniowa pozadana 2004
Wspotczynnik . . . o 500
sadiuzenia kapitaly obce /kapitaly ogétem 30%-50% 38,4%
Pokrycie zadtuzenia . .
kapitalem wiasnym kapital wlasny / kapitaty obce >1,0 1,60
Pokrycie aktywow (kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe + rezerwy
trwalych kapitatem dlugoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe >1,0 143
dlugoterminowym dtugoterminowe) / aktywa trwale
Trwalosé struktury (kapitat wlasny + zobowu;zar.ua dl}lgot.ermmowe + rezerwy
dlugoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe max 63,1%

finansowania

dlugoterminowe) / kapitaly ogélem

2. Udziat dlugu w pasywach ogétem ksztattowat sie w roku 2004 w granicach uznanych za
bezpieczne, to znaczy nie przekraczat 40% kapitaléw ogotem.

3. W roku 2004 zachowano w Grupie Kapitalowej tzw. zlotg zasade finansowania, zgodnie
z ktora aktywa trwate winny by¢ w catoéci finansowane kapitatami zaangazowanymi w

dziatalnos¢ przedsiebiorstwa dlugoterminowo.

4. W roku 2004 wartosé¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej w pelni pokrywata wartosci
kapitaléw obcych, zapewniajac tym samym bezpieczng strukture finansowania

dziatalnosci Spotki.

E. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Na tle przedstawionych danych stwierdzamy, ze na wykazany w sprawozdaniu
skonsolidowanym obraz sytuacji finansowej i majatkowej, wynik finansowy i rentownosc¢

Grupy Kapitalowej nie wplywaja w poréwnaniu z okresami poprzednimi - w istotny sposéb

- zjawiska negatywne.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

A. POLITYKA RACHUNKOWOSCI W GRUPIE KAPITALOWE]

2.

Polityka rachunkowosci obejmuje:
1.1. zasady konsolidacji sprawozdan finansowych,
1.2. metody wyceny aktywoéw i pasywow,

1.3. zasady prezentacji danych w jednostkowych oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania stwierdziliémy, iz:

2.1. Polityka rachunkowoéci w zakresie zasad konsolidacji sprawozdan finansowych
nie zostala ustalona przez jednostke dominujaca w sposéb sformalizowany
(wystarczajace sa tutaj obowiazujace bezwzglednie przepisy prawa), w sposob
sformalizowany zalecono jednostkom wchodzacym w sklad Grupy Kapitatowej
stosowanie zasad wyceny i prezentacji zgodnych ze stosowanymi przez Jednostke
dominujaca.

2.2. Formalizacja polityki rachunkowosci w zakresie zasad wyceny i prezentacji
zapewnia w istotnych aspektach stosowanie jednolitej polityki przez wszystkie
jednostki Grupy Kapitalowej. W praktyce jednostek zaleznych wystepuja
nieistotne odstepstwa od zasad rachunkowosci stosowanych przez Jednostke
dominujaca. Réznice w zakresie zasad prezentacji zostaly usuniete w procesie
konsolidacji, réznice w zakresie zasad wyceny nie sa istotne dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PRZY]JETE ZASADY KONSOLIDAC]I

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowalo sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby
jednostki Grupy Kapitalowej stanowily jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode petna obejmujaca:

Dotyczy: Grupa Kapitatowa LPP S.A. 15/ 23



HLB Frackowiak
i Wspolnicy Sp. z o.0. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz wszystkich
jednostek zaleznych polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu,
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych,

2.2. dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym:

2.2.1. wylaczenie kapitalow wlasnych jednostek zaleznych na dzieri objecia
kontroli nad tymi jednostkami,

2.2.2. ustalenie wartosci firmy z konsolidacji wraz z jej rocznym odpisem,

223. wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy,

2.24. wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym,

2.2.5. wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w
sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatlowej.

3. Zgodnoé¢ zasad konsolidacji z przepisami prawa oraz uzasadnienie ewentualnych
odstepstw od tych zasad

Przyjete zasady konsolidacji sa zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 76, poz. 694 z 2002 roku, ze zmianami) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczenn sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152, poz. 1729).

C. PRAWIDEOWOSC STOSOWANYCH ZASAD WYCENY

1. Znaczace r6znice w metodach wyceny przyjetych dla Grupy Kapitalowej,
a stosowanych przez poszczegélne jednostki Grupy i ich wplyw na sytuacje majatkowa
i finansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej

1.1. Réznice w stosowanych zasadach wyceny nie wplywaja w sposob istotny na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. R6znice w zasadach prezentacji zostaty
usuniete w procesie konsolidagji.

2. Ocena przyjetych przez Grupe Kapitalowa zasad i metod wyceny, a takze ich
stosowania w sposob ciagly.

2.1. Stosowane zasady wyceny sa zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 76, poz. 694 z 2002 roku, ze zmianami)
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oraz przepisami wydanymi na jej podstawie i stuzag wiernemu i jasnemu
odzwierciedleniu sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej.

3. Ocena przyjetych zasad wykazywania danych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a takze ich stosowania w sposob ciagly

3.1. Stosowane zasady prezentacji sa zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 76, poz. 694 z 2002 roku, ze zmianami)
oraz przepisami wydanymi na jej podstawie i stuzag wiernemu i jasnemu
odzwierciedleniu sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej.

D. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I

1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje warto$¢ firmy,
poniewaz:

1.1. Spotka jest 100% udzialowcem wszystkich podmiotow zaleznych. Udzialy i akcje
jednostek zaleznych zostaly nabyte przez LPP S.A. poprzez:

1.1.1. utworzenie nowego podmiotu i objecie 100% jego udzialow - ze wzgledu
na brak nabycia udzialéw od podmiotu niezaleznego nie wystepuje
wartoéc firmy;

1.1.2. nabycie 100% udzialéw od podmiotu niezaleznego - w tym wariancie
oszacowano warto$¢ firmy na dzienn przejecia kontroli nad podmiotem
zaleznym. Poniewaz oszacowane wartosci firmy nie byly istotne podjeto
decyzje o ich jednorazowym rozliczeniu w ciezar nie podzielonego wyniku
finansowego.

E. KAPITAE UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Poniewaz LPP S.A. jest wiascicielem 100% udziatéw we wszystkich Spétkach zaleznych
objetych konsolidacja, nie wystepuje kapital udzialowcéw mniejszosciowych.
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F. ROZNICE KURSOWE Z KONSOLIDAC]I

Roéznice kursowe z konsolidacji zostaty obliczone prawidlowo, jako réznice wynikajgce z
wylaczenn konsolidacyjnych wzajemnych rozrachunkéw oraz réznica wynikajaca z

zastosowania innych kurséw do przeliczenia bilansu i rachunku zyskow i strat.

G. WYLACZENIA SKUTKOW WZAJEMNYCH TRANSAKC]JI
1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw
Lp. Pozycja Kwota tys. zt Lp. Pozycja Kwota tys. zt
. . . Zobowigzania z tytulu dostaw
1. | Ydzelone pozyczki -7913,9 |1. |iushugodjednostek - 24597,3
dlugoterminowe .
powiazanych
Naleznosci z tytulu dostaw i Inne zobowigzania
2. | ustug od jednostek -24702,2 |2. |krétkoterminowe wobec -9.293,1
powiazanych jednostek powigzanych
3 U(%Zlelone Pozyczkl 13621
krétkoterminowe
Razem naleznosci -33.978,2 Razem zobowiazania - 33.890,4
1.1. Wylaczenia z tytulu wzajemnych rozrachunkéw ustalono i wyceniono
prawidtowo.
2.  Wylaczenia obrotéw wewnetrznych
Lp. Pozycja Kwota tys. zt Lp. Pozycja Kwota tys. zt
Przychody netto ze y )
1. |sprzedazy towaréw i -33.242,7 |1. WartosF sprzedanych towarow -31.247,8
e i materialow
materialéw
2. Inne po;ostale przychody -1.0055 |2. |Koszty sprzedazy -1.311,9
operacyjne
3. | Przychody z tytulu odsetek -344,7 |3. |Koszty z tytulu odsetek -448,1
4. |Inne przychody finansowe +124 |4. |Inne koszty finansowe -39,9
5. | Podatek odroczony -371,7
Razem przychody - 34.605,3 Razem koszty - 33.339,6

2.1.

Wylaczenia z tytutu wzajemnych obrotéw ustalono i wyceniono prawidtowo.

21.1. Objete wylaczeniem inne pozostale przychody operacyjne obejmuja

glownie przychody z tytutu know-how oraz uzywania znakéw firmowych
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realizowane przez Spétke dominujaca i ujmowane w kosztach sprzedazy
jednostek zaleznych.

3. Wylaczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach
3.1. Skladniki majatku trwalego

3.1.1. Miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej nie wystapity transakcje dotyczace
majatku trwatego.

3.2. Rzeczowe skladniki majatku obrotowego

3.2.1. Marze niezrealizowane zawarte w wartosci zapasow towaréw zostaly
prawidtowo ustalone i wylaczone z wartosci zapaséw w korespondencji ze
zwiekszeniem kosztu wlasnego sprzedanych wyrobow.

3.22. Z tytulu wylaczenia marz niezrealizowanych zawartych w wartosci
zapaséOw utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowy.
odpowiednio skorygowano warto$¢ aktywoéw i rezerw na odroczony
podatek dochodowy wskutek wylaczenia przychodéw i kosztow
odsetkowych.

4.  Wylaczenie skutkéw wyplaconych dywidend
41. Nie wystapily wyplaty dywidend miedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j.

5. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych
5.1. Nie wystapita sprzedaz udzialéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.

H. SKONSOLIDOWANA INFORMACJA DODATKOWA

Ocena skonsolidowanej informacji dodatkowej

1. Skonsolidowana informacja dodatkowa skladajaca sie z wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien
zawiera kompletne dane zgodne z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze
stanem faktycznym.
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I.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Ocena rachunku przeptywoéw pienieznych

1.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych zostal sporzadzony prawidtowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych sa zgodne
z bilansem oraz rachunkiem zyskoéw i strat, a poszczegodlne strumienie pieniezne zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Na og6lng zmiane srodkéw pienieznych w wysokosci -7 022 tys. zt
zlozyty sie:

3.1. saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej + 2692 tys. zt
3.2. saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - 64 373 tys. zt
3.3. saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej + 54 659 tys. zi

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z przepisami okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdlne kwoty zmian w kapitalach zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Ocena sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

1.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawiera nastepujace elementy:

1.1. informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej oraz ocene uzyskiwanych
efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen, a w szczegdlnosci
informacje o:
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1.1.1. zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego,

1.1.2. przewidywanym rozwoju Grupy Kapitalowej,
1.1.3. wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju,
1.1.4. aktualneji przewidywanej sytuacji finansowej,

1.1.5. nabyciu udzialéw (akcji) wlasnych przez jednostki wchodzace w skitad
Grupy Kapitalowej oraz osoby dzialajagce w imieniu tych jednostek, a w
szczegOlnoéci celu ich mnabycia, liczbie i wartoSci nominalnej, ze
wskazaniem, jaka czeé¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich zbycia,

1.1.6. posiadanych oddziatach (zakladach),
1.1.7. instrumentach finansowych w zakresie:

1.1.7.1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaki6ceni przeptywéw
srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka,

1.1.7.2. przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczer.

1.2. istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej wskazniki finansowe i niefinansowe,
lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnieri $rodowiska naturalnego
i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych
w sprawozdaniu finansowym.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2004 jest kompletne
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne
z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Zakres tematyczny jest zgodny z wymogami Ustawy o rachunkowosci.
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L. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACY]JNEJ

1. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

1.1.
1.2

1.3.
14.

sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skitad Grupy Kapitalowej

wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych
konsolidacja

obliczanie wartoéci firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitatowej oraz ich odpiséw

obliczanie kapitaléw wiasnych akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych

2. Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i pozwala na weryfikacje sposobu

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ustalenia wylaczen

konsolidacyjnych.
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M. INFORMACJA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz przepisami
wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001
roku w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczer sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152
poz. 1729),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitatlowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej za rok obrotowy jest kompletne

w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace

ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sg z nim zgodne.
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